Nexus AG

Bericht des Vorstands
Uber den Ausschluss des Bezugsrechts und des Andienungsrechts bei Erwerb und
Veraulerung eigener Aktien gem. § 71 Abs. 1 Nr.8 S.5i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2,
§ 186 Abs. 3 S. 4 Aktiengesetz
(zu TOP 7 der ordentlichen Hauptversammlung der NEXUS AG am 12.05.2017)

,Die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien ist gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zulassig, da
die Summe der Aktien, die zurlickerworben werden kénnen, 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigt und die Dauer der Ermachtigung innerhalb der gesetzlichen Héchstgrenze von
funf Jahren liegt. Fir die Gesellschaft ist die Mdéglichkeit des Anbietens von aufgrund der
Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien an Dritte unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ein geeignetes, erforderliches und angemessenes Mittel, um - bei
entsprechendem Interesse der Verdullerer von Unternehmen oder Anteilen hieran an Aktien
der Gesellschaft — Unternehmenszusammenschliisse oder den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen durchfihren zu kénnen. Diese
Form der Gegenleistung wird bei derartigen Transaktionen haufig verlangt und bietet der
Gesellschaft die Maglichkeit, Unternehmenszusammenschlisse sowie Unternehmens- bzw.
Beteiligungskaufe flexibel zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition und zur Starkung
ihrer Ertragskraft ohne oder mit reduzierten Liquiditdtsabflisse(n) durchzufuhren,
insbesondere ohne die =zeitlich haufig nicht rechtzeitig mégliche Befassung der
Hauptversammlung. Die Verwendung eigener Aktien fir Akquisitionen hat fur die
Altaktionare zudem den Vorteil, dass ihr Stimmrecht im Vergleich zu der Situation vor Erwerb
der eigenen Aktien durch die Gesellschaft nicht verwédssert wird. Bei der Festlegung der
Bewertungsrelation wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionare
angemessen gewahrt bleiben. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des
Werts der als Gegenleistung hingegebenen Aktien am Bérsenkurs der Aktien der
Gesellschaft orientieren. Eine schematische Ankniipfung an einen Bérsenkurs ist indes nicht
vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch
Schwankungen des Bérsenkurses in Frage zu stellen. Die Mdéglichkeit der VerauRerung von
aufgrund der Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien an Dritte gegen Barzahlung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ist bereits gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 S. 5i. V. m.
§ 186 Abs. 3 S. 4 AktG zulassig, da der zusammengenommene, auf die Anzahl der unter
dieser Erméachtigung verduflerten Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
zusammen mit dem anteiligen Betrag des Grundkapitals von neuen Aktien, die seit
Beschlussfassung lber diese Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer
oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgegeben worden sind,
10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung oder — falls dieser Wert
geringer ist — im Zeitpunkt der Auslbung der vorliegenden Erméchtigung vorhandenen



..

Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Preis der VerdauRerung der Aktien den Bérsenpreis
der bereits boérsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der
VerauBerung nicht wesentlich unterschreiten darf. Durch die Begrenzung der Zahl der zu
verauBernden Aktien und die Verpflichtung zur Festlegung des VerduRerungspreises der
neuen Aktien nahe am Bérsenpreis werden die Aktiondre vor einer Wertverwasserung ihrer
Anteile angemessen geschiitzt. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom
Boérsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen
moglichst niedrig bemessen. Der Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat Aktien auch an
Arbeitnehmer und Pensiondre der Gesellschaft sowie an Mitarbeiter in Fuhrungs- und
Schlisselpositionen der Gesellschaft und fur Mitglieder des Vorstands, der Geschéftsfuhrung
und ausgewahlte Mitarbeiter in Fuhrungs- und Schltsselpositionen der mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare zu gunstigen Konditionen zuzulassen, erméglicht die Verwendung von auf der
Grundlage der Ermachtigung gem. Tagesordnungspunkt 7 erworbenen eigenen Aktien im
Rahmen von Programmen zu Belegschaftsaktien. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien
statt der Schaffung neuer Aktien durch Ausnutzung genehmigten Kapitals ist regelméaRig
weniger aufwendig und kostengunstiger fur die Gesellschaft, insbesondere bei geringeren
Stiuckzahlen. Auch vermeidet die Nutzung eigener Aktien den andernfalls eintretenden
Verwasserungseffekt. Durch die Ausgabe an die in Tagesordnungspunkt 7 aufgefihrten
Personen wird eine gelebte nachhaltige Aktienkultur geférdert und die langfristige Bindung
dieser Personengruppe an das Unternehmen sowie die Identifikation mit dem Unternehmen
unterstiitzt. Bei der Bemessung des zu entrichtenden Kaufpreises kann eine ubliche und am
Unternehmenserfolg ausgerichtete angemessene Verglnstigung gewahrt werden. § 87 AktG
sieht vor, dass die variablen Vergutungsbestandteile der Vorstandsmitglieder unter anderem
auch Komponenten auf mehrjdhriger Bemessungsgrundlage enthalten sollen. Es ist
anerkannt und allgemein Ublich, dass insoweit auch aktienbezogene Komponenten in
Betracht kommen. Die Regelung in vorstehend Ziff. 7.4 verschafft dem Aufsichtsrat die
Méglichkeit, Tantiemenzahlungen in Aktien vorzunehmen. Da von der Ermé&chtigung nur
unter Wahrung des Gebots der Angemessenheit der Vergltung gem. § 87 Abs. 1 AktG
Gebrauch gemacht werden darf und die Aktien jeweils nur zum aktuellen Bdrsenkurs
zuzuteilen und zu Ubertragen sind, ist sichergestellt, dass das Bezugsrecht der Aktionare
nicht unverhaltnisméaRig und nur im Interesse der Gesellschaft ausgeschlossen wird. Die
Vorstédnde, die Aktien auf der Grundlage dieser Erméachtigung als Vergutung erhalten, haben
ein zusétzliches Interesse daran, auf die Wertsteigerung der Gesellschaft hinzuwirken. Dies
gilt insbesondere, wenn die Aktien als Vergutungsbestandteil nicht sofort mit
Vergitungsvereinbarung Ubertragen, sondern zunéchst nur — ggf. unter Bedingungen —
zugesagt werden. Die Vorstandsmitglieder nehmen damit im Rahmen ihrer Vergltung an
etwaigen negativen und positiven Entwicklungen teil. Die weiteren Einzelheiten bestimmt der
Aufsichtsrat im Rahmen seiner gesetzlichen Kompetenzen. Insbesondere entscheidet er
darliber, ob, wann und in welchem Umfang er von der Erméachtigung zur Verwendung
Gebrauch macht. Aufgrund der gesetzlichen Kompetenzverteilung kann der Aufsichtsrat
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nicht selbst als Vertretungsorgan der Gesellschaft Aktien der Gesellschaft fur Zwecke der
Vorstandsvergutung erwerben oder den Vorstand fur einen solchen Erwerb anhalten.*

Der Vorstand der NEXUS AG:




